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Svensk Virdepappersservice

Svensk Vardepappersservice i Stockholm AB (Bolaget) grundades 1997. Bolaget bedriver
tillstandspliktig vardepappersrorelse under Finansinspektionens tillsyn sedan ar 2007. Bolagets
verksamhet bestar dels i att tillhandahalla kvalificerade formedlings-och radgivningstjanster till
fysiska och juridiska personer dels att placera finansiella instrument utan fast atagande. Bolaget har
tillstand enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden att erbjuda tjansterna mottagande och
vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument, investeringsradgivning samt
utférande av order pa kunders uppdrag samt placering av finansiellt instrument utan fast dtagande.
Bolaget har i dag ett néra samarbete med ett drygt sjuttiotal radgivningsbolag och bolag med
uppdrag att placera finansiella instrument hos institutionella investerare. Dessa bolag ar registrerade
som s.k. anknutna ombud till Bolaget och utfér investeringstjanster for Bolagets rakning. Ombuden ar
lokaliserade pa ett flertal platser i Sverige. Bolaget har Iang erfarenhet av verksamhet med anknutna
ombud och ar idag en av landets ledande aktérer pa omradet.






Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Svensk
Vardepappersservice i Stockholm AB, org.nr 556324-
5447 (SVP), far harmed avge arsredovisning for verk-
samhetsdret 2024.

Information om verksamheten

Bolaget erbjuder marknaden investeringstjanster
genom anknutna ombud. Erbjudandet innefattar dels
radgivningsverksamhet och férmedling av finansiella
instrument (Radgivningsombudsverksamhet) dels pla-
cering av finansiella instrument till institutionella inves-
terare (Placeringsombudsverksamhet). Radgivningen
erbjuds saval fysiska som juridiska personer och kan
avse olika finansiella instrument, foretradesvis andelar
i vardepappersfonder, alternativa investeringsfonder,
bdérshandlade fonder, sammansatta investeringspro-
dukter och aktier. Bolaget har ett utvecklat systemstod
som anvands i Radgivningsombudsverksamheten.
Kundernas medel férvaras i depder hos externa var-
depappersinstitut och banker med vilka Bolaget har
ingatt samarbete.

Bolaget ags till 100 % av Primrose Partners AB (PPAB).

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Bolaget verkar pa marknaden for finansiella interme-
didrer och paverkas av den utveckling som foreligger i
marknaden och i branschen i stort. Det dligger Bolaget
i tillhandahallandet av investeringsradgivning att saker-
stadlla att kunderna erbjuds finansiella instrument och
tjanster som ar lampliga for kunden med hansyn tagen
till kundernas ekonomiska forutsattningar, syfte med
placeringen, kunskap och erfarenhet samt formaga

att bara forluster. Bolaget kan aldrig garantera utfallet
av enviss placering i ett finansiellt instrument men

bar ansvaret for att de anknutna ombuden har gjort
en lamplighetsbedémning av de forslag som lamnats.
Brister Bolaget i sin kontroll av anknutna ombud kan
ryktesrisker, affarsrisker, regulatoriska och legala risker
samt operativa risker uppkomma. Bolagets styrelse
faststaller arligen kapitalmal genom en utvérdering av
bolagets risker genom bolagets interna kapital- och
likviditetsutvarderingsprocess (IKLU).

Bolaget omfattas av vardepappersbolagsforordningen
(EU) 2019/2033 (IFR) och vardepappersbolagsdirekti-
vet (EU) 2019/2034 (IFD), som ar anpassade till varde-
pappersbolagens sarskilda risker och som syftar till
att vara mer proportionerligt i forhallande till bolagets
karaktarsdrag. Reglerna syftar till att bolaget och den
konsoliderade situationen vid varje tillfalle skall ha en
tillracklig och andamalsenlig kapitalbas for att mota de
risker verksamheterna ar utsatta for. Vid utgangen av
2024 uppgar bolagets kapitalbehov till 27 882 tkr. och

kapitalbasen till 41 537 tkr. vilket ger ett utrymme om
13 655 tkr.

Verksamhelen under rikenskapsarel

Bolaget har under dret arbetat med anpassningar av
radgivningsverksamheten till de krav som regelverket
staller med hanvisning till hallbarhet. Bolaget har fort-
satt arbeta mot malet att anknyta fler ombud till Bola-
get. Per utgangen av 2024 hade Bolaget 72 anknutna
ombud med totalt 145 radgivare runt om i landet.

Bolaget har under dret dterlamnat sitt tillstand for
diskretionar portfoljférvaltning samtidigt som Bolaget
i syfte att bredda sin ombudsaffar har ansékt om och
beviljats tillstand att uttva investeringstjansten Place-
ring av finansiella instrument utan fast dtagande.

Bolaget har under rékenskapsaret drivit en process i
Patent- och marknadsdomstolen vid Stockholms tings-
ratt. Malet togs upp till huvudférhandling i augusti och
dom meddelades i september. Utfallet av processen
kan beskrivas som en delseger for Bolaget pa sa vis att
domstolen konstaterade att ett av de tva inldgg som
malet handlade om ansags utgora otillborlig mark-
nadsforing. For det fall motparten upprepar sin smuts-
kastning mot Bolaget sa kan vite komma att démas ut.

Bolaget har per balansdagen 9 anstdllda placerade i
Goteborg och i Stockholm. | Goteborg finns avdelning-
ar for Affarssupport och marknad och kommunika-
tion. Vid huvudkontoret i Stockholm finns ansvarig for
avdelningen Affarssupport, avdelningarna for system-
utveckling och stéd av Bolagets system for radgivare -
Clara, funktionerna for regelefterlevnad samt Bolagets
VD.

Rorelseintiktler och Rorelseresultat
Rorelseintakterna uppgick till 18,53 Mnkr for ar 2024
att jamfora med 22,43 for ar 2023. Rorelseintakter har
minskat med 3,9 Mnkr. Rorelseresultatet uppgick for
2024 1ill -5,55 Mnkr. att jamfora med foregdende ars
resultat pa 2,49 Mnkr. Det i jamforelse med tidigare ar
kraftigt forséamrade rorelseresultatet, star framst att
harleda fran de vasentliga kostnader som rattsproces-
ser under aret givit upphov till

Framtida utveckling

Bolaget befinner sig i en expansiv fas och kommer
under 2025 fortsatta sin utveckling av stodverktyg till
radgivningsverksamheten och dartill fokusera pa att
kunna anknyta fler ombud till verksamheten.



Resultat och stillning

Belopp i tkr 2024 2023 2022 2021 2020
Rorelseintakter 18 526 22432 24395 22384 15283
Rorelseresultat -5 551 2489 7 481 7322 2828
Totala tillgdngar 74745 59 604 63 834 65 037 22044
Eget kapital 43747 43596 41709 35921 14156
Soliditet™* 59% 70% 65% 55% 64%
Antal anstallda vid periodens slut 9 10 10 9 9
Nettovinst i forhallande till balansomslutning** 7% 4% 12% 1% 13%

*) Soliditet avser eget kapital vid periodens slut i relation till totala tillgdngar vid periodens slut.
**) Rorelseresultat for aret i relation till totala tillgangar vid arets slut.

Forslag till resultatdisposition

Till bolagsstammans forfogande star foljande belopp i kronor:

Balanserade vinstmedel 41 595 603
Arets resultat 150 923
Summa 41746 526

Styrelsen foreslar att de tillgangliga vinstmedlen disponeras pa foljande sétt:

Balanserade i ny rakning 41 746 526

Summa 41746 526

Resultatet av bolagets verksamhet i 6vrigt och stallningen vid rakenskapsarets utgang framgar av efterféljande resultat- och

balansrakning med tillhérande tilldaggsupplysningar.



Resullatrikning

Belopp i tkr Not 2024-12-31 2023-12-31
Provisionsintakter 2 207 511 166 890
Provisionskostnader 3 -195 023 -161 051
Ranteintakter 1635 907
Rantekostnader -30 24
Nettoresultat av finansiella transaktioner - -
Ovriga rorelseintékter 4433 15710
Summa rorelseintakter 18 526 22432
Allmanna administrationsomkostnader 4,5 -22 287 -18 666
Avskrivningar avimmateriella/materiella anldgg- -903 -869
ningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader -887 -408
Summa rorelsekostnader -24 076 -19 943
Rorelseresultat -5 551 2489
Bokslutsdispositioner 5900 -
Skatt pa arets resultat -198 -602
Arets resultat 151 1887

*Arets resultat sammanfaller med &rets totalresultat.




Balansrikning

Belopp i tkr Not 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 8 2058 2779
Materiella tillgdngar 9 313 361
Utlaning till kreditinstitut 10 37973 23376
Ovriga tillgdngar 1 7073 18 848
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 27328 14240
Summa tillgangar 74745 59 604
Skulder och eget kapital

Aktuell skatteskuld 7 - 322
Ovriga skulder 13 2710 1739
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 28289 13948
Summa skulder 30999 16 009
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 15 2000 2000
Summa bundet eget kapital 2000 2000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 41 596 39709
Arets resultat 151 1887
Summa fritt eget kapital 41747 41596
Summa eget kapital och skulder 74745 59 604




Forandringar av egel kapilal

2024-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat Periodens Summa eget

Aktiekapital resultat resultat kapital
Ingadende balans per 1 jan 2024 2000 39709 1887 43596
Resultatdisposition enligt stdmmobeslut 1887 -1 887 -
Fondemission
Aterbetalning av aktieagartillskott - - - -
Erhalina villkorade aktieagartillskott - - - =
Arets resultat - 157 151
Utgaende balans per 31 dec 2024 2000 41596 151 43747
2023-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserat Periodens Summa

Aktiekapital resultat resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 jan 2023 2000 33921 5788 41709
Resultatdisposition enligt stammobeslut 5788 -5788 -
Fondemission
Aterbetalning av aktiedgartillskott - - - -
Erhalina villkorade aktieagartillskott - - - -
Arets resultat - - 1887 1887
Utgaende balans per 31 dec 2023 2000 39709 1887 43 596




Kassaflodesanalys

Belopp i tkr 2024 2023
Den |6pande verksamheten -5 551 2489
Justering for avskrivningar 903 870
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet - -
Resultat efter finansiella poster -4 648 3359
Betald inkomstskatt 51557/ 3172
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital -5185 187
Fordndringar i rorelsekapitalet

Okning (-) / Minskning (+) av roérelsefordringar 4603 -5501
Okning (+)/ Minskning (-) av rorelseskulder 15312 -3547
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14730 -8 861
Forandringar i investeringsverksamheten

Immateriella anlaggningstillgangar -92 -
Investeringar i materiella anladggningstillgangar -4 -417
Forsaljning av andelar - -
Placeringar i 6vriga finansiella tillgangar = -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -133 -417
Férandringar i finansieringsverksamheten = -
Aterbetalda aktiedgartillskott - -
Erhallna koncernbidrag - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -
Periodens kassafléde 14597 -9278
Likvida medel vid periodens bérjan 23376 32654
Periodens kassaflode 14597 -9278
Likvida medel vid periodens slut 37973 23376
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Noter

Foretagsinformation

Bolaget bedriver tillstandspliktig vardepappersrorel-
se genom anknutna ombud. Bolagets styrelses sdte
ar Stockholm. Resultat- och balansrakning foreslas
faststallas pa bolagsstamman. Koncernredovisning
utfors av Primrose partners AB (559129-5604) som ar
toppmoderbolaget i koncernen.

Not I Redovisningsprinciper

Lag och foreskriftsenlighet.

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens
foreskrifter och allméanna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
i enlighet med de andringsforeskrifter som publicerats
darefter och Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Bolaget tillampar darigenom s k lagbegransad IFRS
och med detta avses standarder som har antagits for
tillampning med de begransningar som foljer av RFR 2
och FFFS. Detta innebar att samtliga av EU godkanda
IFRS tilldmpats sa langt detta &r mojligt inom ramen
for arsredovisningslagen och med hansyn till samban-
det mellan redovisning och beskattning.

Virderingsgrunder tillimpade vid upprittandet
av de finansiella rapporterna

Nya och dndrade IFRS

IFRS 18 ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas
den 1 januari 2027 eller senare. Fortida tillampning ar
tilldten. EU har annu inte antagit standarden. SVP har
annu ej utvarderat effekterna.

Omrdékning av utlindska valutor

SVP:s transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Mo-
netdra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta réknas
om till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.

Intiktsredovisning

Bolagets provisionsintakter avser intakter for rad-
givning samt formedling av finansiella instrument.
Intakterna redovisas i takt med att tjansterna utfors
och enligt gallande avtal.

Ranteintéikter och rantekostnader

Bolaget har ranteintakter framst kopplat till likvida
medel p& bank samt rantekostnader pa skulder. Bola-
get beraknar och redovisar med tilldmpning av effek-
tivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som gor
att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbe-
talningar under den férvantade rantebindningstiden
blir lika med det redovisade vardet av fordran eller
skulden. Ranteintakter och rantekostnader inkluderar
i forekommande fall periodiserade belopp av erhallna
avgifter som medraknas i effektivrantan.

Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Strivo klassificerar och varderar de finansiella tillgang-
arna och skulderna i kategorierna verkligt varde via
resultatet, verkligt varde via ovrigt totalresultat, samt
upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen beror pa
om den finansiella tillgdngen ar ett skuldinstrument,
eget kapitalinstrument eller ett derivat.

Upplupet anskaffningsvirde

Skuldinstrument klassificeras i denna kategori om
foljande tva kriterier &r uppfyllda a) affarsmodellens
mal ar att inneha tillgdngarna i syfte att erhalla avtal-
senliga kassafléden och b) de avtalsenliga kassaflo-
dena utgdrs endast av kapitalbelopp och rénta. Det
redovisade bruttovardet for dessa tillgdngar beraknas
med effektivrantemetoden och justeras for forvanta-
de kreditforluster.

Berikning av verkligt virde

Verkligt varde definieras som det pris som vid varde-
ringstidpunkten skulle erhallas for att salja en tillgang
eller betalas vid 6verlatelse av en skuld genom en
ordnad transaktion mellan marknadsaktorer. SVP har
vid utgdngen av 2024 inga finansiella tillgangar eller
skulder som varderas till verkligt varde.



Allménna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar per-
sonalkostnader, inklusive I6ner och arvoden, pen-
sionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala
avgifter. Har redovisas ocksa lokal-, revisions-, IT-,
telekommunikations samt rese- och representations-
kostnader.

Ersittningar till anstillda

Foretaget har avgiftsbestamda pensionsplaner, vilket
innebar att avgifter till planer redovisas som en kost-
nad i resultatrakningen i den takt de intjdnas genom

att de anstallda utfort tjanster at foretaget under en

period.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen
utom da underliggande transaktion redovisas direkt
mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovi-
sas i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas
eller erhdllas avseende aktuellt ar, med tillampning

av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av
aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansraknings-
metoden med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga varden pa
tillgdngar och skulder. Varderingen av uppskjuten skatt
baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgdngar
och skulder férvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller

i praktiken beslutade pd balansdagen. Uppskjutna
skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar
reduceras nar det inte langre beddms sannolikt att de
kan utnyttjas. Under Skatt pa arets resultat redovisas
aktuell skatt.

Kassaflodesanalyser
Redovisning av kassafléden har upprattats med indi-
rekt metod i enlighet med IAS 7.
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Not 2 Provisionsintakter

2024 2023
Provisionsintakter®,
Vardepappersprovisioner 146 377 103 465
Kapitalforvaltningsarvoden 61 134 63 425
Summa 166 890

*Med provisionsintdkt avses mellan kund och Bolaget avtalade arvoden. Bolaget mottar inte nagra ersattningar fran tredje

part.

Not 3 Provisionskostnader

2024 2023
Provisionskostnader**
Vardepappersprovisioner -103 465
Kapitalférvaltningsarvoden -57 533
Ovriga provisionskostnader -53
Summa -195 023 -161 051
** Med provisionskostnad avses arvoden som Bolaget vidarebefordrat enligt avtal till anknutna ombud.
Not 4 Allmianna administrationsomkostnader
2024 2023
Personalkostnader
Léner och arvoden 6091 5904
Sociala avgifter 1717 1989
Pensionskostnader 824 1122
Ovriga personalkostnader 157 178
Summa 8789 9193
Ovriga allmédnna admin. kostnader
Lokalkostnader 786 240
Revisionsarvode 180 165
IT-kostnader 2511 1358
Ovriga 10 021 7710
Summa 13498 9473
Summa allménna administrationskostnader 22287 18 666
Léner och andra erséattningar 2024 2023
Styrelsen och verkstallande direktoren 2130 2294
Ovriga anstéllda 3961 3881
6091 5904
Sociala kostnader
Styrelsen och verkstallande direktoren 669 721
Ovriga anstéllda 1048 1268
1717 1989
Pensionskostnader
Styrelsen och verkstallande direktoren 375 580
Ovriga anstallda 449 542
824 1122




Ersattningar till ledande befattningshavare - 2024

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- Ovrig Summa
arvode ersattning formaner kostnader ersattning
Verkstallande 1680 - - 375 2055
direktor
Styrelseledamot 450 - - - 1943 2 398
Summa 2130 - - 375 1943 4448

Ersattningar till ledande befattningshavare - 2023

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- Ovrig Summa
arvode ersattning formaner kostnader ersattning
Verkstallande 1836 - 8 580 - 2424
direktor
Styrelseledamot 450 - - - - 450
Summa 2286 - 8 580 - 2874

Loner och andra ersattningar till verkstallande direktér och andra ledande befattningshavare samt anstalld personal utgérs
av fast16n. Utdver det har en av bolagets styrelseledamoter fakturerat till gruppens bolag till ett varde om 1,9 msek, vilket
ingar i Ovrig ersattning ovan avseende utforda tjdnster som inte ingar i styrelseuppdraget. Faktureringen har skett till mark-
nadsmassiga villkor.

Pensioner
Samtliga anstélldas eventuella pensioner tryggas genom avgiftsbestamda planer, vilket innebar att rakenskapsarets kostnad
for pensioner motsvarar till sin helhet pensions- grundande ersattningar.

Uppsigningstider och avgangsvederlag
For VD géller avtalad uppsagningstid om 6 manader.

Medeltalet anstéllda 2024 2023
Man 5 5
Kvinnor 4 5

9 10
Kénsfordelning i styrelse och foretagsledning 2024 2023
Man 4 4
Kvinnor 2 2

6 6
Antal dvriga befattningshavare inklusive VD 2024 2023
Man 1 1
Kvinnor 0 0




Not 5 Arvode till revisorer

KPMG AB 2024 2023
Revisionsuppdrag 180 165
180 165

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning. Allt annat &r radgivning.

Not 6 Bokslutsdispositioner

Tkr 2024 2023
Mottagna koncernbidrag 5900
Summa 5900 -

Not 7 Skatt pa arets resultat

2024 2023
Aktuell skatt -198 -602
Summa -198 -602
2024 2023
Resultat fore skatt 349 2489
Inkomstskatt enligt gdllande skattesats 20,60% -72 20,60% -513
Skatt hanforlig till ej skattepliktiga intakter 1% 4 0% 5
Skatt hanforlig till ej avdragsgilla kostnader -37% -130 -4% -94
Arets skattekostnad -56,7% -198 -24,2% -602
v . . . . 0
Nol 8 Immateriella anliggningstillgangar
2024 2023
Tkr System Summa System Summa
Ingdende balans per 1 januari 4067 4067 4067 4067
Forvarv 93 93 - -
Forvarv genom fusion - - - -
Utrangeringar - - - -
Nedskrivningar - - - -
Utgaende balans 4160 4160 4067 4067
Ingdende balans per 1 januari -1288 -1288 -474 -474
Avskrivningar -814 -814 -814 -814
Nedskrivningar - - - -
Utrangeringar - - - -
Utgaende balans -2102 -2102 -1288 -1288

Redovisat varde 2058 2058 2779 2779




Not 9 Materiella tillgangar

2024 2023
Tkr Inventarier Summa Inventarier Summa
Anskaffningsvarde
Ingdende balans per 1 januari 417 417 - -
Arets anskaffning 41 4 417 27
Utrangeringar
Utgaende balans 458 458 417 417
Avskrivningar
Ingdende balans per 1 januari -56 -56
Avskrivningar -89 -89 -56 -56
Utrangeringar
Utgaende balans -145 -145 -56 -56
Redovisat varde 313 313 361 361
Not 10 Utlaning till kreditinstitut

2024-12-31 2023-12-31
Utlaning till kreditinstitut (betalbar vid anfordran 37973 23376
- varav svensk valuta 37973 23376
- varav utlandsk valuta - -
Belopp vid arets utgang 37973 23376

Not 11 Ovriga tillgangar

2024-12-31 2023-12-31
Kundfordringar 337 550
Skattekonto 259 1890
Aktuell skattefordran 17 -
Fordringar narstaende bolag 5900 15858
Ovriga kortfristiga fordringar 560 550
Belopp vid arets utgang 7073 18848
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Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupa intiker

2024-12-31 2023-12-31
Forutbetalda kostnader 924 1274
Upplupna intakter 26 404 12 966
Belopp vid arets utgang 27328 14240
Not 13 Ovriga skulder
2024-12-31 2023-12-31
Leverantorsskulder 734 1085
Personalrelaterade skulder 430 133
Ovriga skulder 1546 521
Belopp vid arets utgang 2710 1739

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2024-12-31 2023-12-31
Upplupna provisionskostnader 25955 12610
Personalrelaterade skulder 532 287
Ovriga upplupna kostnader 1802 1049
Belopp vid arets utgang 28289 13946

Not 15 Eget kapital

Per den 31 december omfattade det registrerade aktiekapitalet 10 000 aktier fordelat pa en aktieserie med ett nominellt
belopp om 200 kr per aktie till ett totalt aktie kapital om 2 000 000 kr. Samtliga aktier har en (1) rost.




Not 16 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder fér ar 2024

Tkr FVTPL*  Upplupet anskaffningsvarde** Summa
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut - 37973 37973
Ovriga tillgéngar - 7056 7056
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 27328 27328
Summa - 72357 72357
Skulder

Ovriga kortfristiga skulder - 2693 2693
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 28289 28289
Summa - 30981 30981
Finansiella tillgangar och skulder for ar 2023

Tkr FVTPL*  Upplupet anskaffningsvarde** Summa
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut - 23376 23376
Ovriga tillgdngar - 18848 18848
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 14240 14 240
Summa - 56 464 56 464
Skulder

Ovriga kortfristiga skulder - 2061 2061
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 13948 13948
Summa - 16 009 16 009

*) Fair value through profit or loss - verkligt varde dar resultatet av varderingen redovisas dver resultatréakningen.

**) Verkligt varde pa finansiella tillgdngar och skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde skiljer sig inte vasentligt

fran de redovisade vardena.



18

Not 18 Risker och
kapitaltickning

Foljande information ldmnas i enlighet med FFFS
2008:25. For ytterligare information om bolagets
riskhantering samt periodisk information hanvisas till
bolagets hemsida: www.svp.se.

Ramverlk

| foretagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella
risker som kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker,
men ocksa andra risker som foretagsrisker och kundrisker,
harunder affarsrisker och operativa risker.

Bolaget har identifierat sadana risker som Bolaget sjalvt
ar eller kan bli exponerat for samt sddana risker som
Bolaget utsatter eller kan komma att utsatta andra for,
vilket har gjorts utifran olika identifierade riskomraden. De
dvergripande riskomrddena ar marknadsrisker, foretags-
risker och kundrisker. Inom kundrisker finns operativa
risker sd som sakerhetsrisker, personalrisker, process- och
produktrisker, [T-risker och legala risker. Operativa risker
finns aven inom gruppen foretagsrisker. Foretagsrisker
innehaller dessutom affarsrisker och finansiella risker. Det
som avgor om en risk inom operativa risker dr hanforlig
till gruppen kundrisker eller foretagsrisker ar om risken i
forsta hand drabbar en kund eller Bolaget.

Foretagets styrelse har det 6vergripande ansvaret for den
interna kontrollen och féretagets riskhantering. Styrelsen
ska se till att Bolagets hantering och uppfdljning av risker
ar tillfredsstallande och har darfor faststdllt ett flertal poli-
cys kring riskhanteringen som ocksa beskriver riskramver-
ket samt roller och ansvar inom riskhanteringen.

Syftet med Bolagets riskhantering ar att i ett forsta steg
identifiera och analysera de risker som finns i verksam-
heten samt de risker som Bolaget utsatter eller kan kom-
ma att utsatta andra for. Utifran de identifierade riskerna
bestammer Bolaget sedan lampliga begransningar (limiter)
och sakerstaller att det finns effektiva interna kontrollsys-
tem. Riskerna bevakas och kontroller gors I6pande av att
limiter inte dverskrids. Genom utbildning och tydliga pro-
cesser skapar Bolaget forutsattningar for en god riskkon-
troll, dar varje anstalld forstar sin roll och sin uppgift.

Bolagets kontrollfunktioner - funktionen for riskhantering
(Riskfunktionen), funktionen for regelefterlevnad (Compli-
ance) och internrevisionen - ar funktioner oberoende fran
den operativa verksamheten.

Riskfunktionen bevakar, foljer upp, sammanstaller, kvanti-
fierar och beraknar Bolagets samtliga risker samt rap-
porterar direkt till styrelsen samt VD. Funktionen arbetar
kontinuerligt med processer och rutiner i syfte

att forbattra och begransa riskerna inom verksamheten.
En sammanstallning av Bolagets risker och kvantifiering av
dessa redovisas i den interna kapital och likviditetsutvar-
deringen (IKLU:n). IKLU:n uppdateras vid behov, dock minst
en gang per ar. | IKLU:n berdknas kapitalbaskravet och
kapitalbasen vid olika stressade scenarier for att visa hur
kapitaltackningen paverkas.

Compliance har som uppgift att kontrollera att Bolaget
foljer gallande lagstiftning samt de av styrelsen och VD
antagna interna reglerna. Centrala regelomraden ar regler
for vardepappersmarknaden, regler rérande penningtvatt,
regler rérande radgivning till kund samt god vardepap-
persmarknadssed. Compliance rapporterar direkt till
styrelse och VD.

Internrevisionen ska bland annat granska och utvardera
Bolagets organisation och rutiner med avseende pa den
interna kontrollstrukturen, inkluderat Compliance och
Riskfunktionen, samt utveckling, drift och forvaltning av
IT-system och kommunikation. Processen for IKLU:n ar
ocksa foremal for internrevisionens granskning. Det yt-
tersta ansvaret for styrning, intern information och intern
kontroll vilar alltid styrelsen. Internrevision rapporterar
direkt till styrelse och VD.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar risken att inte kunna infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhalla betalningsmedel dkar avsevart.
Bolaget ar sjalvfinansierat och bedriver varken utlanings-
verksamhet, inldningsverksamhet eller egenhandel, vilket
medfor att Bolagets likviditetsrisker dr begransade till att
mota behovet av I6pande utbetalningar for kostnader.
Bolaget har inte ndgra vasentliga tillgangar eller skulder
bundna pé lédngre loptider (> 3 manader).

Med hansyn till detta samt Bolagets storlek och verksam-
hetens art har styrelsen i Bolaget faststallt att riskaptiten
ska vara l&g. Likviditetsreserven ska minst uppga till det
lagstadgade kravet pa 1/3 av det fasta omkostnadsbelop-
pet.

Kreditrisk

Med kredit- och motpartsrisk menas risken for forlust han-
forlig till att en motpart inte kan fullgora sina dtaganden
gentemot Bolaget. Eftersom Bolaget inte bedriver nagon
utlaning utgors den storsta kredit- och motpartsrisken av
overskottslikviditet placerad pa konto hos kreditinstitut
samt fordringar som uppstar inom ramen for den [6pande
verksamheten. Foretagets rutiner for dvervakning av
forfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till
att minimera eventuella kreditforluster. Per 2024-12-31
fanns forfallna kundfakturor om totalt 100 Tkr (112 Tkr).
Nedskrivning av kundfordringar uppgar till 0 (0 Tkr).



Likviditetsexponering 2024
2024-12-31
Nominella kassafloden - kontraktuellt aterstaende l6ptid

Varav
forvantad
>an3 Ej Summa tidpunkt for
Pa <an3 man >an1ar finansiella/ | redovisat atervinning>
Léptidsinformation anfordran man <éan1ar <an5ar Utanléptid virde 12 manader
Kontraktuellt aterstaende I6ptid (redovisat varde) samt férvantad tidpunkt for atervinning 2024
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar - - - - - -
Ovriga tillgéngar 259 6797 - - - 7056 -
Forutbetalda kostnader och - 27328 - - - 27328
upplupna intakter
Utlaning till kreditinstitut 37973 - - - - 37973 -
Summa tillgangar 38232 34125 - - - 72357 -
Skulder
Aktuell skatteskuld - - -17 - - -17
Ovriga kortfristiga skulder - 2710 - - - 2710
Upplupna kostnader - 28289 - - - 28289 -
Summa skulder - 30999 -17 - - 30981 -
Total skillnad 38232 3126 -17 - - 41376 -
Per 2024-12-31 motsvarar de nominella vardena det bokférda vardet.
Likviditetsexponering 2023
2023-12-31
Nominella kassafloden - kontraktuellt aterstaende l6ptid
Varav
forvantad
Ej Summa tidpunkt for
Pa <&dn3 >&n3man >adn1ar finansiella/ = redovisat  atervinning>
Léptidsinformation anfordran man <an1ar <an5ar Utanléptid virde 12manader
Kontraktuellt aterstaende l6ptid (redovisat varde) samt férvantad tidpunkt fér atervinning 2023
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar - - - - - -
Ovriga tillgéngar 1890 16958 - - - 18 848 -
Forutbetalda kostnader och - 14240 - - - 14240
upplupna intakter
Utlaning till kreditinstitut 23376 - - - - 23376
Summa tillgangar 25266 31198 56 464
Skulder
Aktuell skatteskuld - - 322 - - 322 -
Ovriga kortfristiga skulder - 1739 - - - 1739
Upplupna kostnader - 13948 - - - 13948 -
Summa skulder - 15 687 322 - - 16 009 -
Total skillnad 25266 15511 -322 - - 40 455 -

Per 2023-12-31 motsvarar de nominella vardena det bokférda vardet.
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Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for att verkligt varde pa eller fram-
tida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av férandringar i marknadspriser. Eftersom Bolaget
inte bedriver ndgon handel for egen rakning och inte heller
har ndgot handelslager uppstar inga direkta marknadsris-
ker i verksamheten.

Kundrisk

Med kundrisk avses risk kopplad till Bolagets férvaltade
tillgéngar, tillgdngar under forvaring och administration,
hantering av kundorder, samt innehav av kundmedel.

Med kundrisk avses vidare risken att Bolaget, vid utféran-
de av tjanster for kunder, utsatter kunder eller kan komma
att utsatta kunder for risker samt risk for forluster for Bola-
get till foljd av brister kopplade till utférandet av tjansterna.
S&dana risker kan, for Bolagets vidkommande, uppkomma
vid hantering av kundorder och vid raddgivning. Kundrisker
ar sddana som bedémts drabba en kund i férsta hand och
inte Bolaget.

Kundrisker behandlas inom ramen for hanteringen av de
operativa riskerna.

Foretagsrisk

Med foretagsrisk avses Bolagets motpartsrisk, koncentra-
tionsrisk och risker kopplade till Bolagets dagliga han-
delsaktivitet samt dagliga drift, affarsplaner och strategi.
Till foretagsrisker raknas samtliga risker som i forsta hand
drabbar Bolaget, till skillnad fran kundrisker som ar sédana
som i forsta hand drabbar Bolagets kunder. Foretagsris-
ker beddms finnas inom operativa risker, affarsrisker och
finansiella risker.

Operativa risker

De traditionella finansiella riskerna har mycket liten
paverkan pa Bolagets verksamhet. Bolaget utsatts dock
for andra risker i form av operativa risker, som finns inom
saval kundrisker som foretagsrisker, samt affarsrisker, som
primart finns inom foretagsrisker.

Med operativ risk avses risken for forlust till foljd av ej an-
damalsenliga eller fallerade processer, manniskor, system
eller yttre handelser, inbegripet legala risker.
Operativ risk delas in i nedan kategorier.
+ Sdkerhetsrisker.

Personalrisker.

Process- och produktrisker.

[T-risker.

Legala och compliancerisker.

Operativa risker finns i verksamheten samt i samarbetet
med externa parter. De operativa riskerna motverkas
genom en god intern kontroll, som bland annat omfattar

- uppréattande av andamalsenliga rutiner och instruktio-
ner,

- klart definierad ansvars- och arbetsfordelning for med-
arbetarna,

+ incidenthantering,

- arlig riskworkshop for identifiering och hantering av
vasentliga operativa risker,

- andamalsenligt IT-stad,

+ behdrighetssystem,

- interna informations- och rapporteringssystem for
att bl.a. tillgodose ledningens krav pa information om
exempelvis Bolagets riskexponering, samt informations-
sakerhet och fysisk sakerhet for att skydda Bolagets och
kundernas tillgdngar.

Alfarsrisk

Med affarsrisk avses strategisk risk, intjaningsrisk och
ryktesrisk, dvs. risker férknippade med affarsmodell och
genomforande av affarsbeslut. Med strategisk risk avses
risken for forlust till foljd av forandrade marknadsforut-
sattningar, ogynnsamma affarsbeslut, felaktig anpassning
av beslut eller brist pa lyhordhet for marknadsférandring-
ar.

Med intjaningsrisk menas risken for forlust till foljid av att
intakter eller kostnader avviker i forhallande till affarsplan
och prognos, konkurrens, nedgang i konjunkturen samt
kund- och konkurrentbeteenden.

Ryktesrisk innebar risken for forlust eller skada som
uppkommer till f6ljd av kunders, agares eller myndigheters
negativa uppfattning om Bolaget. Riskerna ar ofta férena-
de med dalig publicitet och fortroendeskadliga handelser
kring Bolagets verksamhet.

For att hantera och motverka affarsrisker ska styrelse och
ledning vara lyhérda for forandringar som kan fa betydelse
for Bolagets verksamhet och strava efter att anpassa verk-
samheten darefter. Bolaget ska strava efter att uppfattas
som ett respekterat, dppet och ansvarstagande vadrde-
pappersbolag. Bolaget arbetar darfor aktivt for att hantera
ryktesrisker och motverka daliga rykten, bl.a. genom etiska
regler, riktlinjer for hur affarer far genomforas och for hur
kunder beméts, instruktioner for att férhindra penning-
tvatt och hantera klagomal etc. Bolagets verksamhet och
produkter och tjanster ska kannetecknas av konkurrens-
kraft, kvalitet och transparens.

Kapitaltickning och kapitalkrav
Vardepappersbolagsforordningen ar ett regelverk for
kapitaltackning som speglar de specifika risker som dr
forknippade med ett vardepappersbolags verksamhet.
Bolaget klassificeras enligt férordningen som ett klass-2
bolag, vilket innebar att Bolaget ska halla en kapitalbas
som motsvarar det hdgsta av Bolagets startkapital, K-fak-
torkrav och fasta omkostnader. Bolagets belopp for fasta
omkostnader inkluderar dven de anknutna ombudens
fasta omkostnader.



Bolaget ingar i en konsoliderad situation, som ytterst upprattas av Primrose Partners AB.

Kapitalplanering

For att beddma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och framtida verksamhet har
Bolaget en process for intern kapital- och likviditetsutvardering. Processen ar ett verktyg som sakerstaller att Bolaget
pa ett tydligt och korrekt satt identifierar, varderar och hanterar alla de risker bolaget ar exponerat for samt gor en
beddmning av sitt interna kapitalbehov i relation till detta. | detta ingdr att Bolaget ska ha dndamalsenliga styr- och
kontroll- funktioner och ett riskhanteringssystem.

Bolagets plan for storleken pa kapitalbasen baseras pa
foretagets riskprofil,
identifierade risker med avseende pa sannolikhet och paverkan,
stresstester och scenarioanalyser, samt
forvantad expansion och finansieringsmajligheter.

Oversynen av kapitalplanen r en integrerad del av arbetet med Bolagets arliga verksamhetsplan. Planen foljs upp vid
behov och en arlig dversyn gors for att sakerstalla att riskerna ar korrekt beaktade och avspeglar Bolagets verkliga
riskprofil och kapitalbehov. Bolagets framtida kapitalbehov styrs av olika faktorer. Kapitalplaneringen utgar delvis fran
vilket kapital som krévs for att Bolaget ska kunna uppna sina affarsmal och delvis fran vilket legalt kapitalkrav som
stélls pa verksamheten.

Kapitaltickning

Primrose Partners AB (PPAB), Org.nr 559129-5604 som yttersta moderbolag. PPAB ar ett finansiellt moderholdingfo-
retag. Den konsolide- rade situationen som upprattas omfattar en fullstandig konsolidering av dotterbolag till PPAB.
Denna konsolidering skiljer sig fran den redovisade toppkoncernen genom att Idun som &r ett forsékringsbolag inte
konsolideras utan dras av i sin helhet fran kapitalbasen istallet. For foretagsgruppens vidkommande bidrar kapital-
tackningsreglerna till att starka motstandskraften mot finansiella forluster. Reglerna innebar att kapitalbasen med
marginal ska tacka dels de foreskrivna kapitalkraven som ska raknas fram som det hogsta av det fasta omkostnadsbe-
loppet, det permanenta minimikapitalet och K-faktorkravet. Ytterligare uppgifter om gruppens och Bolagets kapital-
tackning framgér pa hemsidan www.SVP.se.
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Kapitalkrav for Svensk Vardepappersservice i Stockholm AB
Nedan presenteras bolagets och den konsoliderade situationens kapitaltackning. Inga jamforelsetal tillampliga
da regelverket tillampas for forsta gangen.

Konsoliderad
Situation

2023-12-31

Konsoliderad
Situation

Tkr 2024-12-31

Aktiekapital 508 508

Balanserade vinstmedel 198 593 193823
Upparbetat resultat
4317

198 648

Medréaknat minoritetsintresse

Karnprmidrkapital fore lagstiftnings- 199101
justeringar

Lagstiftningsjusteringar

Avdrag for immateriella tillgangar -31 415 -41 040
Avdrag for minoritetsintresse -4317
Avdrag for innehav utanfor finansiella -67 500 -67 500
sektorn

Reserver for verkligt varde varderingar -16 -25
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar -98 931 -112 882
Karnprimarkapital 100170 85766
Ovrigt primarkapital

Total kapitalbas 100170 85766

Kapitaltackningsanalys

Konsoliderad
Situation

2023-12-31

Konsoliderad
Situation

Tkr 2024-12-31

Tillgangligt kapital
Karnprimarkapital (CET1) 100170 85766
Ovrigt primarkapital (AT1)

Kapitalbas 100170

85766

Konsoliderad
Situation

2023-12-31

Konsoliderad
Situation

Tkr 2024-12-31

Kapitalkrav baserat pa:

Fasta Omkostnader 53986

K-faktorer 14808
RtC 14544
RtM 257
RtF 7

52932
13912
13359

552
Permanenta minimikapitalet 7587 7587

Totalt kapitalkrav

Totalt kapitalkrav Pelare | 53986 52932

7322
7322
60 254

Kapitalkrav enligt Pelare Il 364
Totalt kapitalkrav Pelare Il 364

Totalt kapitalkrav 54350

Den konsoliderade situationen upprattas av Primrose Partners AB 559129-5604 som toppmoder.



Not 19 Nirstiende

2024 2023
Narstdende Nyckel Ovriga Narstdende Nyckel Ovriga

Tkr bolag personer narstaende Summa bolag personer narstaende Summa
Resultatrakning
Provisionskostnader
Hyra -786 -786 -240 -240
Administrativa tjanster -1075 -1 075 -907 -907
Ovrigt 1200 1200 6000 6000
Summa -661 -661 4853 4853
Balansrakning
Rorelseskulder -1546 -1546 -67 -67
Tillgdngar 5900 5900 15925 15925

Avtal mellan SVP och styrelseledamoters bolag har ingdtts pd marknadsmassiga villkor. Upplysningar avseende
styrelseledaméters I6ner och andra ersattningar, kostnader och forpliktelser som avser pensioner och liknande
formaner framgar av not 4.

Not 20 Hindelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.




Styrelsens undertecknande

Harmed forsakras att rsredovisningen, savitt vi kanner till, ar upprattad i dverensstammelse med god redovisnings-
sed. De lamnade uppgifterna stammer med de faktiska forhallandena i verksamheten och ingenting av vasentlig
betydelse har utelamnats som skulle kunna paverka den bild av foretaget som skapats av arsredovisningen.

Stockholm
Michael Ingelog Johanna Clason Michael Magnerius
Ordférande
Maria Detterstrom Fredrik Wiberg Mats Engstrom

Verkstéllande direktér

Var revisionsberattelse har lamnats

KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Svensk Vardepappersservice i
Stockholm AB, org. nr 556324-5447

Rapport om arsredovisningen
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