o Svensk Virdepappersservice

Forvaltarkommentar

SVP portféljtérvaltning februari 2023

Finansmarknaderna har pa det hela taget varit
mairkligt avslagna under februari efter den starka
avslutningen pa forra dret och inledningen av 2023.
SVP:s diskretiondira portfolier har minskat obetydligt,
men klarat sig bittre in jamforelseindexen. Balan-
serad, Offensiv och Aggressiv har sjunkit med -0,2,
-0,1, samt 0,0 procent. Efter tvd méanader har port-
[foljerna stigit med 2,0, 3,4, respektive 4,7 procent,
och ligger dirmed marginellt efter jamforelseindexen.

Under februari har internationella trender sviingt tillbaka
nagot efter fyra manaders utpriglat risk-on-sentiment”,
vilket mirks bland annat genom att Nordamerika dter-
himtat sig fore Emerging Markets och Japan, medan Eu-
ropa fortfarande leder. Samtliga regioner har dock sjunkit.

Marknadsliget beskrivs allmint som “svértolkat”, vilket
konkret verkar betyda att trots ilsket blinkande varnings-
signaler har bérserna stigit. Makroutsikterna 4r knappast
lysande. Inte bara méste inflationen sjunka varaktigt och
visentligt, utan centralbankerna skall ocksa overtygas om
att deras hallningar har varit for strama och dérfor maste

Bolagsrapporterna har pé det hela taget varit besvikelser
och virderingarna ir generellt hoga. Sentimenten ir trots
detta nira nog euforiska, med CNN:s Greed and Fear-in-
dex, den kanske mest kinda indikatorn, nuddande vid
“Extreme Greed”. Det “svartolkade” bestir i att forklara
varfor borserna har klittrat med ungefir en och en halv
normal drsavkastning p lika manga ménader. I USA talar
bedomare till och med om “animal spirits”, vilket 4r ett
uttryck, som saknar riktigt bra svensk éversittning, men
som knappast utgor ett bestiende tillstand.

Det dr méjligt att inflationen kommer att toppa under
dret, men dven ligre inflation innebir ju prisékningar.
Med tanke p4 all opposition mot centralbankernas kata-
strofala paverkan sedan Finanskrisen torde det nog drdja
innan virlden fir se en atergéng till aktivt managerad lig-
rintepolitik. Det kommer med andra ord inte att bli som
forr! Som jag skrev i férra mdnadskommentaren skulle det
ta emot att g& upp till neutralvike (eller 6ver) i portfoljerna.

Peter Eklof; Portfoljforvaltare
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Den information som éterges i detta brev, inkluderat antaganden, uppfattningar, virderingar, rekommendationer etc. som anges hiri dr
framtagen av Svensk Virdepappersservice och dterger Svensk Virdepappersservices bedémning vid tidpunkten for publiceringen av detta brev.
Vir bedémning kan siledes komma att férindras och detta mycket snabbt. Informationen i detta brev riktar sig endast till Svensk Virdepap-
persservices kunder. Informationen riktar sig inte till personer eller féretag i USA eller i nigot annat land dir offentliggérande av information
av detta slag dr forbjudet eller ritten dirtill pa annat sitt begrinsad. Informationen i detta brev ar baserad pé kiillor som Svensk Virdepappers-
service beddmer vara tillforlitliga. Svensk Virdepappersservice tar sig dock inget ansvar for att informationen ir riktig eller fullstindig. Svensk
Virdepappersservice, inkluderat dess styrelse, ledning och personal, frinsiger sig allt ansvar for all skada, inkluderat direke eller indirekt skada,
som kan félja av anvindandet av informationen i detta brev. Informationen i detta brev tar inte heller hiinsyn till just dina sirskilda behov,
ckonomiska férhallanden, malsiteningar eller dylikt. Informationen utgér inte heller en rekommendation eller ett investeringsrad frin Svensk
Virdepappersservices sida. Du rekommenderas dirfor att alltid ta professionell ridgivning innan du fattar ndgra investeringsbeslut. Varje sidant
investeringsbeslut fattas sjilvstindigt av dig och pa ditt eget ansvar. Svensk Virdepappersservice vill i detta sammanhang sirskilt framhélla ate
alla investeringar i finansiella instrument ér férknippade med risk och en investering kan bade 6ka och minska i virde eller bli helt virdelds.
Historisk avkastning ir aldrig en garanti fér framtida avkastning. Spridning eller mangfaldigande av detta ménadsbrev far inte ske utan Svensk
Virdepappersservices medgivande. Det gar naturligtvis bra att citera oss, men dé skall killan anges. Ansvarig person for detta ménadsbrev ir
Fredrik Wiberg, VD pa Svensk Virdepappersservice.
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Svensk Virdepappersservice

SVP Balanserad

Placeringsinriktning

SVP Balanserad ir en aktivt forvaltad fondportfolj som riktar sig till investerare som séker en forsiktigare mark-

nadsexponering men samtidigt vill ha mojlighet till en stabil tillvixt 6ver tid. Rintebirande och alternativa fonder

utgdr grunden i portfoljen. Innehavet i rena aktiefonder kan uppga till maximalt 70 procent, utan nedre grins, men

endast undantagsvis kommer hela detta utrymme att utnyttjas.

Utveckling

SVP Balanserad

Benchmark Balanserad

I\

V

jan-18 juli-18 jan-19 juli-19 jan-20 juli-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23
Manadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Totalt
2019 3,36% 2,34% 025% 1,93% -1,45% 187% 2,28% -041% 0,10% 0,62% 0,98% 1,31% 13,89%
2020 1,49% -2,08% -7,05% 4,75% 095% 0,88% 032% 247% 134% -241% 4,10% 1,00% 5,39%
2021 0,92% 167% 264% 2,10% 0,15% 1,17% 2,02% 062% -2,14% 128% 063% 1,47% 11,55%
2022 -3,75% -2,02% 0,13% -0,21% -0,72% -2,31% 1,36% -0,44% -0,34% 1,30% 029% -0,75% -7,32%
2023 2,36% -0,17% 2,19%

Portfolien har inte belastats med nagon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda port-
foljerna ar dessutom individuellt forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning Réntefonder 18%
Svenska aktier 7% Excalibur 12,7%
Aktiespararna Direktavkastning 1,4% SEB Kortréntefond C USD 5,5%
Spiltan Aktiefond Stabil 1,5%

Lannebo Sverige Plus 3,8% Likviditet 5%
Utlandska aktier 10%_ Tillgadngsférdelning
Ohman global Hallbar 0,7%
Coeli Global Select R 1,1%
C Worldwide Stable Equities 1A 3,5%
Danske Invest Global Index SA 1,0% .
MS INVF Global Opportunity 0,5% = warknadsnoutala fonder 817
Storebrand Global Value 2,1% fonder 29%
Storebrand USA A 1,2% [ Rantefonder 18%
Utldndska aktier 10%

Mix- och marknadsberoende fonder 29% I Svenska aktier 7%
Sensor Select 9,3% B Liiditet 5%
Prior Nilsson Idea 8,7%
Coeli Absolute European Equity 2,0%
Nordea Alpha 10 7,0%
AuAg Precious Green A 2,0%

Férvaltare Peter EkIOf
Marknadsneutrala fonder 31% Startdatum 1 januari 2018
Atlant Opportunity 20,7% Férvaring Depa hos Strivo eller Nordnet
QQM 10,7%
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SVP Offensiv

Placeringsinriktning

SVP Offensiv ir en aktivt férvaltad fondportfolj som rikear sig till investerare som soker potential till en hogre avkast-
ning och dirmed ir villiga att ta en hogre risk. Under positiva marknadsférhallanden investerar portféljen huvudsak-

ligen i aktiefonder och hedgefonder, och under svagare marknadsférhallanden skiftas exponeringen mot mer kapital-

bevarande fonder. Innehavet i rena aktiefonder kan vara maximalt 100 procent utan nedre grins.

Utveckling

e S\/P Offensiv

Benchmark Offensiv

VJ\\/

jan-18 juli-18 jan-19 juli-19 jan-20 juli-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23
Manadsavkastning

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Totalt

2019 4,40% 3,16% 047% 2,90% -2,06% 222% 2,66% -062% 012% 0,78% 1,34% 1,73% 18,30%
2020 2,03% -322% -841% 645% 1,68% 098% 099% 349% 181% -326% 540% 1,13% 8,47%
2021 096% 2,15% 3,88% 2,69% 054% 187% 3,04% 099% -334% 2,12% 1,12% 1,79% 19,12%
2022 -5,44% -2,75% 054% -1,36% -1,03% -330% 2,71% -042% -1,75% 2,11% 0,68% -1,07% -10,79%
2023 3,56% -0,15% 3,40%

Portfolien har inte belastats med négon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda port-
foljerna ar dessutom individuellt forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondfo rdelnmg Réntefonder 8%
Svenska aktier 11% Excalibur 54%
Aktiespararna Direktavkastning 4,5% SEB Kortrantefond C USD 2.3%
Odin Small Cap A 0,5%

Lannebo Sverige Plus 3,8% Likviditet 7%
Spiltan Aktiefond Stabil 1,9% Ti"géngsfﬁrdelning
Utlandska aktier 22%
Ohman global Hallbar 2,2%
Coeli Global Select R 4,9%
C Worldwide Stable Equities 1A 4,0% B Mix- och marknadsberoende
Danske Invest Global Index SA 4,0% fonder 34%
MS INVF Global Opportunity 11% W Utiandska aktier 22%
Storebrand Global Value 3.2% I Marknadsneutrala fonder 20%
Storebrand USA A 2.6% Svenska aktier 11%

' M Rantefonder 8%
Mix- och marknadsberoende fonder 34% W Hiaitet 7%
Sensor Select 13,5%
Prior Nilsson Idea 12,4%
Coeli Absolute European Equity 2,9%
Nordea Alpha 10 2,0%
AuAg Precious Green A 2,9% Forvaltare Peter EkIOf

Startdatum 1 januari 2018

Marknadsneutrlala fonder AV Foérvaring Depa hos Strivo eller Nordnet
Atlant Opportunity 15,4%
QQM 4,3%
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SVP Aggressiv

Placeringsinriktning

SVP Aggressiv ir en aktivt forvaltad fondportfdlj som rikear sig till investerare som soker potential till en hég avkast-

ning och dirmed ir villiga att ta en hég risk. Portféljen investerar huvudsakligen i aktiefonder och hedgefonder, men

under svagare marknadsférhéllanden skiftas exponeringen mot fonder med en ldgre risk. Innehavet i rena aktiefonder

kan vara maximalt 100 procent utan nedre grins.

Utveckling

e S\/P Aggresiv

Benchmark Aggresiv

jul-20 jan-21

Manadsavkastning

jul-21

jan-22

jul-22 jan-23

Jan Feb April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Totalt
2020 - - - - 164% 2,12% 428% 2,34% -413% 6,73% 1,94% 15,55%
2021 1,38% 257% 464% 296% 0,74% 2,40% 389% 168% -4,06% 3,17% 2,48% 227% 26,66%
2022 -7,90% -3,61% -1,79% -1,84% -4,85% 4,26% -0,56% -2,80% 320% 1,17% -1,72% -14,78%
2023 4,67% -0,06% 4,61%

Portfélien har inte belastats med négon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda port-
foljerna ar dessutom individuellt forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning

Svenska aktier 31% Réntefonder 5%
Aktiespararna Direktavkastning 11,2% Excalibur 3,3%
Odin Small Cap A 0,4% SEB Kortrantefond C USD 2,1%
Cliens Smabolag 0,5%
Spiltan Aktiefond Stabil 8,2% Likviditet 6%
Lannebo Sverige Plus 10,8%
Tillgangsférdelning
Utlandska aktier 31%
Ohman global Hallbar 3,0%
Coeli Global Select R 5,4%
C Worldwide Stable Equities 1A 4,0%
Danske Invest Global Index SA 2,8% B Svenska aktier 31%
MS INVF Global Opportunity 2,2% B Utiandska aktier 31%
Odin Global C 6.2% [ | ;\g:deorcr?r%arknadsberoende
Storebrand USA A 41% Marknadsneutrala fonder 10%
Cicero-Optimum US ESG A 3,5% B Likviditet 6%
M Réntefonder 5%
Mix- och marknadsberoende fonder 17%
Sensor Select 3,8%
Prior Nilsson Idea 4,1%
Coeli Absolute European Equity 4,9%
AuAg Precious Green A 3,8%
Forvaltare Peter EkIOf
Marknadsneutrala fonder 10% Startdatum 1 juni 2020
Atlant Opportunity 7,7% Férvaring Depé hos Strivo eller Nordnet
QQM 2,2%




