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Forvaltarkommentar

SVP portféljtérvaltning april 2023

1 april diskonterade aktiemarknaderna den bésta av
virldar, namligen sjunkande rintenivier till foljd av
bankkriserna, men utan ndgra ytterligare negativa
effekter, samt bibehillna vinstivier i foretagen.
Aktiemarknaderna har stigit och SVPs diskretiondira
portfolier bar néstan lyckats hinga med, Balanserad
steg med 0,5 procent, Offensiv med 0,8 procent och
Aggressiv med 0,9 procent. Efter de forsta fyra mdna-
derna ligger avkastningen pi 2,4, 3,6, respektive 4,7

procent, vilket dr ndgot simre dn jamforelseindexen.

Europa atertog ledningen under manaden och fullstindigt
utklassade de andra regionerna, precis som under arets forsta
fyra ménader (svensk utveckling ir likartad). Inte minst

har det franska CAC-indexet gjort flera nya toppnoteringar
under manaden efter att president Macron, likt Chatles

du Gaulle pé sin tid, forkastade USA och forklarade att
Taiwans 6de inte var ndgot for Europa att bry sig om. Nist
bist utvecklades Nordamerika och simst var Emerging

“Inflation” betyder prishéjningstakt, inte prishojningar. Nir
den svenska inflationen nu har sjunki till cirka 8 procent
betyder det siledes att prisnivin har stigit s mycket pa

ett 4r, alltsd avsevirt mer dn l6nernas kanske 2-4 procent.
Till f6ljd av den sa kallade ”bas-effekten” 4r det troligt att
inflationen snart sjunker avsevirt, sjilvfallet forutsatt att
priser (och kanske loner) inte fortsitter att hojas i kompen-
sationssyfte. Reallonesinkningen som har skett ir ju dock
historia, som inte snabbt ldter sig trollas bort. Processen att
dtervinna reallénetappet kommer sannolikt att ta atskilliga
ar. Det finns dessutom andra skil, som jag har skrivit om i
tidigare manadskommentarer, exempelvis hdga energipriser
och demografiska effekter, som ger kvardréjande inflations-

effekter.

Thedéen héjde med 50 punkeer, helt enligt forvintningarna,
vid Riksbankens méte i forra veckan. Trots oeniga leda-
moter uteblev i stort sett dramatiken. Denna kan mycket
vil tillta under Federal Reserves mote under den forsta
maj-veckan; den amerikanska rintediskussionen har ju varit

Markets, som backade. lite mer livaktig (i vanlig ordning). Nuvarande undervikt i

Affirerna har lyst med sin frinvaro under april, eftersom jag de diskretiondra portfoljerna kiinns hyggligt vilmotiverad, i

har svirt atc uppbada nigon stirre fortjusning for bankkri- synnerhet som borserna har stigit med ungefir en arsavkast

serna och deras forment hilsobringande effekter pa ekono- ning redan.
mierna. Detta ir sledes forklaringen till portfoljernas stora
kassor. Oavsett om aktieexponeringarna skall bibehallas pa . o
nuvarande nagot ldgre nivd 4n normalvikterna eller om de Peter Eklgf, Portfoljforvaliare
dkas (eller till och med minskas ytterligare) kommer de stora

kassorna dock att komma till anvindning snart.
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Den information som éterges i detta brev, inkluderat antaganden, uppfattningar, virderingar, rekommendationer etc. som anges hiri dr
framtagen av Svensk Virdepappersservice och dterger Svensk Virdepappersservices bedémning vid tidpunkten for publiceringen av detta brev.
Vir bedémning kan sdledes komma att férindras och detta mycket snabbt. Informationen i detta brev riktar sig endast till Svensk Virdepap-
persservices kunder. Informationen riktar sig inte till personer eller féretag i USA eller i nigot annat land dir offentliggérande av information
av detta slag dr forbjudet eller ritten dartill pa annat sitt begrinsad. Informationen i detta brev ér baserad pa killor som Svensk Virdepappers-
service bedémer vara tillforlitliga. Svensk Virdepappersservice atar sig dock inget ansvar for att informationen ér riktig eller fullstindig. Svensk
Virdepappersservice, inkluderat dess styrelse, ledning och personal, fransiger sig allt ansvar fér all skada, inkluderat direke eller indirekt skada,
som kan folja av anvindandet av informationen i detta brev. Informationen i detta brev tar inte heller hinsyn till just dina sirskilda behov,
ckonomiska férhillanden, mélsittningar eller dylike. Informationen utgdr inte heller en rekommendation eller ett investeringsrid frin Svensk
Virdepappersservices sida. Du rekommenderas dirfor att alltid ta professionell ridgivning innan du fattar négra investeringsbeslut. Varje sidant
investeringsbeslut fattas sjilvstindigt av dig och pa ditt eget ansvar. Svensk Virdepappersservice vill i detta sammanhang sirskilt framhalla act
alla investeringar i finansiella instrument ar férknippade med risk och en investering kan bade 6ka och minska i virde eller bli helt virdelds.
Historisk avkastning ir aldrig en garanti for framtida avkastning. Spridning eller méngfaldigande av detta manadsbrev far inte ske utan Svensk
Virdepappersservices medgivande. Det gir naturligtvis bra att citera oss, men dé skall killan anges. Ansvarig person for detta ménadsbrev dr

Fredrik Wiberg, VD pa Svensk Virdepappersservice.
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Svensk Virdepappersservice

SVP Balanserad

Placeringsinriktning

SVP Balanserad ir en aktivt forvaltad fondportfolj som riktar sig till investerare som soker en forsiktigare mark-
nadsexponering men samtidigt vill ha mojlighet till en stabil tillvixt 6ver tid. Rintebirande och alternativa fonder
utgdr grunden i portfoljen. Innehavet i rena aktiefonder kan uppga till maximalt 70 procent, utan nedre grins, men

endast undantagsvis kommer hela detta utrymme att utnyttjas.

Utveckling

SVP Balanserad

Benchmark Balanserad

L\

V

jan-18 jul-18 jan-19 jul-19 jan-20 jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23
Manadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Totalt
2019 3,36% 2,34% 025% 1,93% -1,45% 187% 2,28% -041% 0,10% 0,62% 0,98% 1,31% 13,89%
2020 1,49% -2,08% -7,05% 4,75% 095% 0,88% 032% 247% 134% -241% 4,10% 1,00% 5,39%
2021 0,92% 167% 264% 2,10% 0,15% 1,17% 2,02% 062% -2,14% 128% 063% 1,47% 11,55%
2022 -3,75% -2,02% 0,13% -0,21% -0,72% -2,31% 1,36% -0,44% -0,34% 1,30% 029% -0,75% -7,32%
2023 2,36% -0,31% -0,20% 0,55% 2,41%

Portfolien har inte belastats med négon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda port-
foljerna ar dessutom individuellt forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning Réntefonder 18%
Svenska aktier 5% Excalibur 13,0%
Aktiespararna Direktavkastning 1,3% SEB Kortréntefond C USD 5,5%
Lannebo Sverige Plus 3,7%

Likviditet 14%
Utlandska aktier 9%
Ghman global Hallbar 07% Tillgangsfoérdelning
Coeli Global Select R 1,2%
C Worldwide Stable Equities 1A 3,6%
Danske Invest Global Index SA 1,0%
MS INVE Global Opportunity 0.5% B Marknadsneutrala fonder 31%
Storebrand Global Value 2,0% B Mix-och marknadsberoendec
fonder 22%
Mix- och marknadsberoende fonder 22% I Rantefonder 18%
Sensor Select 9,3% Likviditet 14%
Prior Nilsson Idea 8,8% W Utiandska aktier 9%
Coeli Absolute European Equity 1,9% W Svenska aktier 5%
AuAg Precious Green A 1,9%
Marknadsneutrala fonder 31%
Atlant Opportunity 20,6%
QQM 10,7% Férvaltare Peter EkIOf
Startdatum 1 januari 2018

Férvaring

Depa hos Strivo eller Nordnet
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Svensk Virdepappersservice

SVP Offensiv

Placeringsinriktning

SVP Offensiv ir en aktivt férvaltad fondportfolj som rikear sig till investerare som soker potential till en hogre avkast-

ning och dirmed ir villiga att ta en hogre risk. Under positiva marknadsférhallanden investerar portféljen huvudsak-

ligen i aktiefonder och hedgefonder, och under svagare marknadsférhallanden skiftas exponeringen mot mer kapital-

bevarande fonder. Innehavet i rena aktiefonder kan vara maximalt 100 procent utan nedre grins.

Utveckling

e S\/P Offensiv

Benchmark Offensiv

s\

<7

jan-18 juli-18 jan-19 juli-19 jan-20 juli-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23
Manadsavkastning

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Totalt

2019 4,40% 3,16% 047% 2,90% -2,06% 222% 2,66% -062% 012% 0,78% 1,34% 1,73% 18,30%
2020 2,03% -322% -841% 645% 1,68% 098% 099% 349% 181% -326% 540% 1,13% 8,47%
2021 096% 2,15% 3,88% 2,69% 054% 187% 3,04% 099% -334% 2,12% 1,12% 1,79% 19,12%
2022 -5,44% -2,75% 054% -1,36% -1,03% -330% 2,71% -042% -1,75% 2,11% 0,68% -1,07% -10,79%
2023 3,56% -0,18% -0,53% 0,80% 3,64%

Portfolien har inte belastats med négon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda port-
foljerna ar dessutom individuellt forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning

Réntefonder 8%
Svenska aktier 8% Excalibur 5,6%
Aktiespararna Direktavkastning 4,3% SEB Kortrantefond C USD 2.3%
Lannebo Sverige Plus 3,7%

Likviditet 13%
Ohman global Hallbar 2,2%
Coeli Global Select R 5,1%
C Worldwide Stable Equities 1A 4,1%
Danske Invest Global Index SA 4,1%
MS INVF Global Opportunity 1,1% Ml Mix- och marknadsberoende
Storebrand Global Value 3,1% fonder 32%

B Marknadsneutrala fonder 20%
Mix- och marknadsberoende fonder 32% u gtlén(.jSka afﬁer 20%
Sensor Select 13,5% = ;t;’:izt ;lftiﬁr &%
Prior Nilsson Idea 12,5% .
- - B Réntefonder 8%

Coeli Absolute European Equity 2,7%
AuAg Precious Green A 2,9%
Marknadsneutrala fonder 20%
Atlant Opportunity 15,4%
QQM 4,3% Férvaltare Peter EKIGf

Startdatum 1 januari 2018

Férvaring

Depa hos Strivo eller Nordnet
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Svensk Virdepappersservice

SVP Aggress

Placeringsinriktning

v

SVP Aggressiv ir en aktivt forvaltad fondportfolj som rikear sig till investerare som soker potential till en hég avkast-
ning och dirmed ir villiga att ta en hég risk. Portféljen investerar huvudsakligen i aktiefonder och hedgefonder, men
under svagare marknadsférhéllanden skiftas exponeringen mot fonder med en ldgre risk. Innehavet i rena aktiefonder

kan vara maximalt 100 procent utan nedre grins.

Utveckling

e S\/P Aggresiv

Benchmark Aggresiv

jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23
Manadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Totalt
2020 - - - - - 1,64%  2,12%  428% 2,34% -4,13% 6,73% 1,94% 15,565%
2021 1,38% 257% 4,64% 2,96% 0,74% 2,40% 3,89% 1,68% -406% 3,17% 2,48% 2,27% 26,66%
2022 -7,90% -3,61% 1,20% -1,79% -1,84% -4,85% 4,26% -0,56% -2,80% 3,20% 1,17% -1,72% -14,78%
2023 467% -0,02% -0,85% 0,88% 4,67%

Portfolien har inte belastats med négon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda port-
foljerna ar dessutom individuellt forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning

Svenska aktier 28% Réntefonder 5%
Aktiespararna Direktavkastning 10,8% Excalibur 3,4%
Cliens Smabolag 0,6% SEB Kortrantefond C USD 2,1%
Spiltan Aktiefond Stabil 6,6%
Lannebo Sverige Plus 10,6% Likviditet 10%
Utlandska aktier 30% Tillgéngsfijrdelning
Ohman global Hallbar 3,1%
Coeli Global Select R 5,6%
C Worldwide Stable Equities 1A 4,1%
Danske Invest Global Index SA 2,8%
MS INVF Global Opportunity 2,3% Utldndska aktier 30%
Odin Global C 6,0% Svenska aktier 28%
Storebrand USA A 2.1% Oy nadsberoende
Cicero-Optimum US ESG A 3,6% Likviditet 10%
Marknadsneutrala fonder 10%
Mix- och marknadsberoende fonder 16% Réntefonder 5%
Sensor Select 3,8%
Prior Nilsson Idea 4,1%
Coeli Absolute European Equity 4,6%
AuAg Precious Green A 3,8%
Marknadsneutrala fonder 10% Fonvaltare IS [
Atlant Opportunity 7,7% Startdatum 1 juni 2020
QQM 2,2%

Foérvaring Depé hos Strivo eller Nordnet




