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SVP portféljtérvaltning maj 2023

Globala aktiemarknader tappade inledningsvis nigot under
maj, mdjligen efter en insikt om att bankkriser trots allt inte
ir ndgon lysande milj6 for aktier. Till f6ljd av flera ovintat
laga inflationsutfall vinde dock utvecklingen till plus under
den senare hilften av ménaden for flera globala marknader
(dock inte Sverige). SVP:s diskretionira portfoljer har ut-
vecklats med mycket sma skillnader mot jaimforelseindexen
med dkningar for Balanserad pa 0,3 procent, Offensiv pa
0,6 procent och Aggressiv pa 0,6 procent. Efter fem ména-
der har portfoljerna avkastat 2,7, 4,3, respektive 5,3 procent.

Under minaden hamnade den tidigare lysande stjirnan
Europa sist bland regionerna, medan Japan var bist, foljt

av Nordamerika. Dollarn vaknade till liv igen efter att ha
legat kring nollan mot kronan under fyra manader och steg
med hela 5,7 procent, vilket bidrog till att alla regioner utom
Europa visade positiv avkastning med valutajusteringar.

Under den sista hela maj-veckan kom de stora kassorna till
anvindning nir tre relative sma affirer gjordes. Med allmint
stigande rintenivier blir det mer intressant med rinteplace-
ringar, men eftersom jag inte alls 4r s3 siker pa att rintetop-
parna dr ndra forefaller det sikrast med en rintehedgefond,
som utan problem 4ven kan tjina pengar pa ytterligare
rinteuppgéngar. Minadshandlade Excalibur har inte haft
ménga minus-ménader sedan de forsta kdpen for drygt ett
ar sedan och utsdgs nyligen till Nordens bista rintehed-
gefond. Morgan Stanleys fenomenala tech-fond Global
Opportunities dr en "gammal bekantskap” och portf6ljerna
har nistan alltid haft stdrre eller mindre exponeringar.

Flera globala aktieindex har i stort sett konsoliderat sidledes
frin och med februari i &r, men daremot har just tech-drivna
Nasdagq stigit hyggligt stabilt, sannolikt drivet av markna-
dernas forhoppning om ligre rintor. Jag har spekulativt okat
exponeringarna under manaden frin nistan obefintliga.
Betrakreare kanske misstanker att det dr en sa kallad "bar-
bell-strategy” (efter normalférdelningskurvan) jag eftersoker,
alltsd en kombination av lag och hég risk, som skall ge en
acceptabel blandning, men detta 4r mer en slump, vilket

det tredje képet bidrar till att illustrera. AuAg har nyligen
lanserat en fond for industrimineraler, Essential Metals, med
rivarukopplade bolag och mineraler blandade. Om virlden
ens skall komma i nirheten av det som har blivit en ganska
gemensamt accepterad politisk vision for en hallbar framtid
kommer efterfrigan pa bland annat gruvmineraler att
fullkomligt explodera.

Genom manadens affirer inom tre intressanta, men olika
omraden skjuter jag siledes frigan om vi str infor breda
upp- eller nedgéngar framf6r mig. Tvi av de tre fondvalen
minskar aktieundervikten négot, men det spelar inte sa stor
roll. Med tanke pa hur mycket borserna har stigit redan
vore det mirkligt om inte ndgra reala effekter smyger sig pa
aktiemarknaderna.

Peter Eklof; Portfoljforvaltare
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Den information som éterges i detta brev, inkluderat antaganden, uppfattningar, virderingar, rekommendationer etc. som anges hiri dr
framtagen av Svensk Virdepappersservice och dterger Svensk Virdepappersservices bedémning vid tidpunkten for publiceringen av detta brev.
Vir bedémning kan sdledes komma att férindras och detta mycket snabbt. Informationen i detta brev riktar sig endast till Svensk Virdepap-
persservices kunder. Informationen rikear sig inte till personer eller foretag i USA eller i négot annat land dir offentliggérande av information
av detta slag dr forbjudet eller ritten dartill pa annat sitt begrinsad. Informationen i detta brev ér baserad pa killor som Svensk Virdepappers-
service bedémer vara tillforlitliga. Svensk Virdepappersservice atar sig dock inget ansvar for att informationen ér riktig eller fullstindig. Svensk
Virdepappersservice, inkluderat dess styrelse, ledning och personal, fransiger sig allt ansvar fér all skada, inkluderat direke eller indirekt skada,
som kan folja av anvindandet av informationen i detta brev. Informationen i detta brev tar inte heller hinsyn till just dina sirskilda behov,
ckonomiska férhillanden, mélsittningar eller dylike. Informationen utgdr inte heller en rekommendation eller ett investeringsrid frin Svensk
Virdepappersservices sida. Du rekommenderas dirfor att alltid ta professionell ridgivning innan du fattar négra investeringsbeslut. Varje sidant
investeringsbeslut fattas sjilvstindigt av dig och pa ditt eget ansvar. Svensk Virdepappersservice vill i detta sammanhang sirskilt framhalla act
alla investeringar i finansiella instrument ar férknippade med risk och en investering kan bade 6ka och minska i virde eller bli helt virdelds.
Historisk avkastning ir aldrig en garanti for framtida avkastning. Spridning eller méngfaldigande av detta manadsbrev far inte ske utan Svensk
Virdepappersservices medgivande. Det gir naturligtvis bra att citera oss, men dé skall killan anges. Ansvarig person for detta ménadsbrev dr

Fredrik Wiberg, VD pa Svensk Virdepappersservice.
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Svensk Virdepappersservice

SVP Balanserad

Placeringsinriktning

SVP Balanserad ir en aktivt forvaltad fondportfolj som riktar sig till investerare som soker en forsiktigare mark-

nadsexponering men samtidigt vill ha mojlighet till en stabil tillvixt 6ver tid. Rintebirande och alternativa fonder

utgdr grunden i portfoljen. Innehavet i rena aktiefonder kan uppga till maximalt 70 procent, utan nedre grins, men
endast undantagsvis kommer hela detta utrymme att utnyttjas.

Utveckling

SVP Balanserad

Benchmark Balanserad

I\

V

jan-18 jul-18 jan-19 jul-19 jan-20 uli-20 jan-21 ju-21 jan-22 ju-22 jan-23
Manadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Totalt
2019 3,36% 2,34% 025% 1,93% -1,45% 187% 2,28% -041% 0,10% 0,62% 0,98% 1,31% 13,89%
2020 1,49% -2,08% -7,05% 4,75% 095% 0,88% 032% 247% 134% -241% 4,10% 1,00% 5,39%
2021 0,92% 167% 264% 2,10% 0,15% 1,17% 2,02% 062% -2,14% 128% 063% 1,47% 11,55%
2022 -3,75% -2,02% 0,13% -0,21% -0,72% -2,31% 1,36% -0,44% -0,34% 1,30% 029% -0,75% -7,32%
2023 2,36% -0,31% -0,20% 0,55% 0,26% 2,67%

Portfolien har inte belastats med négon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda port-
foljerna ar dessutom individuellt forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning Réntefonder 22%
Svenska aktier 5% Excalibur 16,0%
Aktiespararna Direktavkastning 1,2% SEB Kortréntefond C USD 5,5%
Lannebo Sverige Plus 3,7%

Likviditet 9%
Utlandska aktier 10%
Ghman global Hallbar 07% Tillgangsfoérdelning
Coeli Global Select R 1,3%
C Worldwide Stable Equities 1A 3,6%
Danske Invest Global Index SA 1,1%
MS INVE Global Opportunity 1,2% B Marknadsneutrala fonder 31%
Storebrand Global Value 2,1% B Mix-och marknadsberoendec
fonder 24%
Mix- och marknadsberoende fonder 24% Il Rantefonder 22%
Sensor Select 9,2% Utlandska aktier 10%
Prior Nilsson Idea 8,9% W Lividitet 9%
Coeli Absolute European Equity 2,6% W Svenska aktier 5%
AuAg Precious Green A 2,0%
AuAg Essential Metals A 1,0%
Marknadsneutrala fonder 31%
Atlant Opportunity 20,5% Foérvaltare Peter EkIof
QamM 10,5% Startdatum 1 januari 2018

Férvaring

Depa hos Strivo eller Nordnet
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SVP Offensiv

Placeringsinriktning
SVP Offensiv ir en aktivt férvaltad fondportfolj som rikear sig till investerare som soker potential till en hogre avkast-
ning och dirmed ir villiga att ta en hogre risk. Under positiva marknadsférhallanden investerar portféljen huvudsak-

ligen i aktiefonder och hedgefonder, och under svagare marknadsférhallanden skiftas exponeringen mot mer kapital-
bevarande fonder. Innehavet i rena aktiefonder kan vara maximalt 100 procent utan nedre grins.

Utveckling

e S\/P Offensiv

S\

Benchmark Offensiv

<7

jan-18 juli-18 jan-19 juli-19 jan-20 juli-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23
Manadsavkastning

Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Totalt
2019 4,40% 3,16% 047% 2,90% -2,06% 222% 2,66% -062% 012% 0,78% 1,34% 1,73% 18,30%
2020 2,03% -322% -841% 645% 1,68% 098% 099% 349% 181% -326% 540% 1,13% 8,47%
2021 096% 2,15% 3,88% 2,69% 054% 187% 3,04% 099% -334% 2,12% 1,12% 1,79% 19,12%
2022 -5,44% -2,75% 054% -1,36% -1,03% -330% 2,71% -042% -1,75% 2,11% 0,68% -1,07% -10,79%
2023 3,56% -0,18% -0,53% 0,80% 0,61% 4,27%

Portfolien har inte belastats med négon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda port-
foljerna ar dessutom individuellt forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning

Réntefonder 11%
Svenska aktier 8% Excalibur 8,6%
Aktiespararna Direktavkastning 4,1% SEB Kortrantefond C USD 2.3%
Lannebo Sverige Plus 3,6%

Likviditet 8%
Ohman global Hallbar 2,3%
Coeli Global Select R 5,4%
C Worldwide Stable Equities 1A 4,1%
Danske Invest Global Index SA 4,2%
MS INVF Global Opportunity 2,2% Ml Mix- och marknadsberoende
Storebrand Global Value 3,1% u fzz‘ﬁe;si% ior 2151

lanaska aktier 0

Mix- och marknadsberoende fonder 33% u M?rknadsnemrala fonder 19%
Sensor Select 13,3% = ii\ﬁgg‘; %
Prior Nilsson Idea 12,5% B Svenska aktier 8%
Coeli Absolute European Equity 2,8%
AuAg Precious Green A 2,9%
AuAg Essential Metals A 1,5%
Marknadsneutrala fonder 19%
Atlant Opportunity 15,2% Foérvaltare Peter EkI6f
QaMm 4,2% Startdatum 1 januari 2018

Férvaring

Depa hos Strivo eller Nordnet
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Svensk Virdepappersservice

SVP Aggress

Placeringsinriktning

v

SVP Aggressiv ir en aktivt forvaltad fondportfolj som rikear sig till investerare som soker potential till en hég avkast-

ning och dirmed ir villiga att ta en hog risk. Portféljen investerar huvudsakligen i aktiefonder och hedgefonder, men

under svagare marknadsférhéllanden skiftas exponeringen mot fonder med en ldgre risk. Innehavet i rena aktiefonder

kan vara maximalt 100 procent utan nedre grins.

Utveckling

e S\/P Aggresiv

Benchmark Aggresiv

jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23
Manadsavkastning
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dec Totalt
2020 - - - - - 1,64%  2,12%  428% 2,34% -4,13% 6,73% 1,94% 15,565%
2021 1,38% 257% 4,64% 2,96% 0,74% 2,40% 3,89% 1,68% -406% 3,17% 2,48% 2,27% 26,66%
2022 -7,90% -3,61% 1,20% -1,79% -1,84% -4,85% 4,26% -0,56% -2,80% 3,20% 1,17% -1,72% -14,78%
2023 467% -0,02% -0,85% 0,88% 0,58% 5,28%

Portfolien har inte belastats med négon typ av avgifter eller skatter och visar inte heller de rabatter som aterbetalas till kund. De enskilda port-
foljerna ar dessutom individuellt forvaltade och avviker darfor fran de redovisade resultaten.

Fondférdelning

Svenska aktier 28% Réntefonder 8%
Aktiespararna Direktavkastning 10,1% Excalibur 6,4%
Cliens Smabolag 0,6% SEB Kortrantefond C USD 2,1%
Spiltan Aktiefond Stabil 6,5%
Lannebo Sverige Plus 10,5% Likviditet 4%
Utlandska aktier 31% Tillgéngsfijrdelning
Ohman global Hallbar 3,2%
Coeli Global Select R 5,9%
C Worldwide Stable Equities 1A 4,0%
Danske Invest Global Index SA 2,9%
MS INVF Global Opportunity 3,5% B Utlandska aktier 31%
Odin Global G 6,1% B Svenska aktier 28%
Storebrand USA A 2.2% M ooh marknadsberoende
Cicero—Optimum USESGA 3.7% Marknadsneutrala fonder 10%
B Rantefonder 8%

Mix- och marknadsberoende fonder 19% B Likviditet 4%
Sensor Select 3,7%
Prior Nilsson Idea 4,1%
Coeli Absolute European Equity 4,8%
AuAg Precious Green A 3,9%
AuAg Essential Metals A 2,0%

Forvaltare Peter EkIOf
Marknadsneutrala fonder 10% Startdatum 1 juni 2020
Atlant Opportunity 7,6% Férvaring Depé hos Strivo eller Nordnet
QQM 2,1%




